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Stoc ISD: 741 USD pe cap de locuitor - foarte redus

Tnsa: Stocul ISD atinge 41% din PIB = pozitie de mijloc

UE constituie cel mai mare investor strain: 61% din stocul total

Sectoarele energetic si financiar reprezinta impreuna peste 50% din stocul ISD

Constatari bazate pe conceptul BNS:

" . Venituri din Contributii la
Numarul Valoarea Ocuparea fortei . . .
" . . o o . impozitul pe sistemul de
intreprinderilor adaugata de munca . . s
venit securitate sociala
Companii mixte 3% 10% 6% 14% 10%
Companii straine 4% 13% 9% 21% 11%
Total companii cu
o - 7% 23% 15% 34% 21%

- Impact semnificativ al companiilor cu ISD pentru economia Moldovei
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1. Doua concepte complementare pentru ISD: BNM and BNS

Conceptul balantei de plati (concept BNM)
* Sursa: Statistica balantei de platia BNM
* |SD consta din datorie si capital propriu

* Definitia ISD: relatie stabila pe termen lung — investorul detine cel putin 10 %
din compania tinta

* Mai putin de 10%: Nu constituie ISD, ci investitie de portofoliu
Definitia pentru analiza structurala (concept BNS)

e Sursa: Datele companiilor colectate de BNS; prelucrare ulterioara de catre
BNS in cooperare cu GET Moldova

* |SD consta din capital propriu sub forma participarii la capitalul social
* Definitia ISD: cota companiei straine mai mult de 0%
* Daca cota este intre 0% si 100% -> companie mixta

* Daca cota este 100% -> companie straina
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2. Concept BNM: Stoc ISD — comparatie internationala

ISD pe cap de locuitor
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Stoc ISD

741 USD pe cap de locuitor: foarte redus
41% din PIB: pozitie medie

120

ISD in calitate de cota a PIB

%
106

Sursd: calcule proprii bazate pe FMI WEO si FMI CDIS data, 2015. Notad: se utilizeazd conceptul BNM

-> Potential semnificativ pentru atragerea in continuare a ISD



ISD dupa tarile de origine

ISD dupa tarile de origine

 UE reprezinta 61% a ISD in Moldova
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Sursd: BNM, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNM



Stoc ISD dupa sectoare
ISD si valorea adaugata dupa sectoare
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Aprovizionare cu Intermediere Industria Imobile, arenda si Hoteluri si Comert cu Agricultura
electricitate, gaz financiara prelucratoare activitati de restaurante ridicata si cu
siapa afaceri amanuntul

Sursd: BNM, BNS, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNM

* Energia reprezinta 1/3 din totalul ISD

* Cele mai mari ISD: Moldovagaz si Gas Natural Fenosa

* Deci predominant: sectorul financiar (18%) si industria prelucratoare (16%)

e Subfinantare considerabila in agricultura (doar 1%)

* Exista o corelatie foarte mica intre structura sectoriala a ISD si importanta
economica a sectorului (dupa cota in valoare adaugata)



3. Analiza bazata pe conceptul BNS: ISD si valoarea adaugata
Valoarea adaugata a companiilor cu ISD pe sectoare
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Sursa: BNS, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNS

* Companii cu capital ISD reprezinta 7% din totalul companiilor si 23 % din
totalul valorii adaugate

e Cea mai mare importanta a ISD in industria prelucratoare (41% din valoarea
adaugata in total) si informatii & comunicatii (46%).

-> ISD sunt foarte importante, in special concentratia inalta a acestora in
industria prelucratoare si informatii & comunicatii
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ISD si ocuparea fortei de munca

Ocuparea fortei de munca a companiilor cu ISD dupa sectoare
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munca in total amanuntul si tehnice

Sursd: BNS, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNS. Ocuparea fortei de muncd in total fard cea finantatd din bugetul de stat.

 Companiile cu ISD reprezinta 15% din totalul ocuparii fortei de munca

* Concentratie mare in industria prelucratoare si informatii & comunicatii

* Cele mai importante sectoare dupa cifrele absolute de locuri de munca sunt
industria prelucratoare (32,000), comertul cu ridicata si amanuntul (17,500 )
si informatii & comunicatii (7,700)

- Companiile cu ISD joaca un rol semnificativ pentru ocuparea fortei de

munca, in special industria prelucratoare si informatii & comunicatii
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Salarii medii dupa sector

Imobile
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Transport si depozitare

Comert cu ridicata si amanuntul
Aprovizionare cu electricitate si gaz
Fabricarea echipamentelor electrice
Fabricarea produselor din minerale
Fabricarea produselor din plastic
Fabricarea produselor chimice
Fabricarea produselor din piele
Fabricarea imbracamintei
Fabricarea textilelor

Fabricarea bauturilor

Fabricarea produselor alimentare
Fabricarea in total
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Sursa: BNS, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNS
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Tn mediu: Companiile cu ISD sunt cu
71% mai productive si platesc salarii
mai mari decit companiile nationale
Totusi: Diferente mari intre sectoare
n sectoarele putin tehnologizate
(textile), diferenta de salarii este mai
mica

n sectoarele cu utilizare intensiva a
capitalului (energie) sau bazate pe
cunoastere (servicii de tehnologii
informationale) diferentele sunt mai
mari

- Companiile cu ISD sunt in mediu mult
mai productive si platesc salarii mai
mari; insa exista diferente mari intre
sectoare
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Exporturi in industria prelucratoare

Produse destinate exportului
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Sursd: BNS, 2015. Notd: este utilizat conceptul BNS

Orientarea exporturilor

n sectorul de productie, o treime din
productie este destinata pentru
export

Tns3 cota exporturilor companiilor
straine in sectorul de productie
reprezinta doua treimi

Implicatiile de orientare a exporturilor

Efecte pozitive cum ar fi transferul
tehnologic ar putea reiesi din
integrarea acestora in lanturile
valorice internationale

Companiile cu ISD micsoreaza
deficitul de cont curent al Moldovei



Impozitul pe venit si contributiile in sistemul de securitate sociala

Importanta companiilor cu ISD — diferiti indicatori
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Sursd: BNS, 2015. Nota: este utilizat conceptul BNS. Ocuparea fortei de munca in total fard cea finantatd din bugetul de stat.

. Companiile cu ISD sunt o sursa importanta a venitului de stat, avind in vedere
ca acestea aduc 34 % din impozitul pe venit

. Aditional, acestea contribuie si la alte impozite prin salarii mai mari si astfel
stabilizeaza sistemul social prin contributii mai mari la sistemul de securitate
sociala (21% din total)

- Relevanta fiscala a ISD ar trebui sa motiveze in continuare Guvernul in

activitatile sale de atragere a ISD
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4. Perspectiva de ansamblu bazata pe conceptul BNS

Relevanta companiilor cu ISD in Moldova

Venituri s aee
o Ocuparea . Contributii la
Numarul Valoarea . din .
" . . . . fortei de . . sistemul de
intreprinderilor adaugata < impozitul . .
munca . securitate sociala
de venit
Companii mixte 3% 10% 6% 14% 10%
Companii straine 4% 13% 9% 21% 11%
Totalul
companiilor cu 7% 23% 15% 34% 21%
ISD

Sursd: BNS, 2015. Notd: este utilizat conceptul ISD. Ocuparea fortei de muncd fard cea finantatd din bugetul de stat.

* Companiile cu ISD sunt in mediu cu 71% mai productive decit cele nationale

 Companiile cu ISD platesc salarii mai mari angajatilor, astfel imbunatatind
bunastarea populatiei si contribuind la impozite mai mari

—-» Constatarile vorbesc pentru intensificarea atragerii ISD in Moldova



Contacte

Federal Ministry BUSINESS.

ﬁ for Economic Affairs
Woldemar Walter | nizmben - crowi
walter@berlin-economics.com

German Economic Team Moldova
c/o BE Berlin Economics GmbH
Schillerstrafde 59, D-10627 Berlin N —
Tel: +44930/206134640 Team Moldova
www.get-moldova.de

Twitter: @BerlinEconomics

Facebook: @BE.Berlin.Economics .
Berlin

Economics




